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Borsaret 2019 - ett svangigt ar som avslutade i dur

Tittar vi tilloaka pa borsaret 2019 &r det sett till avkastning ett av de basta aren pa flera
decennier. En forklaring till detta ar sa klart att bérsen bottnade under slutet av 2018 och nastan
pa dagen vande upp nar vi gick in i 2019. Tittar man bara pa utvecklingen under 2019 ar det latt
glomma hur svangigt aret var. Vi hade en stark utveckling under inledningen av aret och fram till
mitten av februari var svenska borsen upp ca 13% med stod fran rapporter som kom in battre &n
befarat och latthader i handelssamtalen mellan USA och Kina samt en amerikansk centralbank
som mjuknat kring framtida rantehéjningar. Denna miljo pagick till slutet av april och investerare
tyckte sig ha koll pa de risker som fanns i marknaden. Under maj manad forbyttes dock lugnet i
takt med en allt ilsknare retorik fran Donald Trump gallande handelsavtalet med Kina och hogre
tullar pa kinesiska varor. Foljden blev en nedgang pa svenska borsen med runt 11% under maj
manad. En nedgang som togs igen nastan likna snabbt under sommarmanaderna for att aterigen
vanda ner under augusti da den s kallade inverterade rantekurvan i USA satte skrack i
investerarkollektivet. Efter rekylen i augusti avslutade Stockholmsborsen aret starkt med st6d
fran fortsatt laga rantor, stark utveckling i amerikanska teknikaktier och i svenska
fastighetsaktier. Nar vi summerar utvecklingen for Stockholmsbdrsens breda index landar vi till
slut pa néra 35%.

Under aret sag vi aven en allt svagare svensk krona vilket gynnat de investerare som placerat i
tillgangar noterade i exempelvis amerikanska dollar. Kronan starktes dock nagot under
avslutningen pa aret till gladje for alla som just nu sitter och planerar for arets utlandssemester.

Sammanfattningsvis kan vi konstatera att 2019 ars svangiga borsutveckling praglades av en oro
kring konjunkturen i stort och smatt och dar vi sdg en tydlig obalans mellan borsutvecklingen och
den ekonomiska utvecklingen och dar manga borser nadde rekordnivaer trots varldsekonomins
forsvagade forutsattningar. Lat oss hoppas att bérsaret 2020 blir lika bra som 2019.

Friskyttens férvaltning
Friskyttens forvaltning bestar fortsatt av tva olika diskretiondra mandat - ett nordiskt
aktiemandat och ett globalt allokeringsmandat.

Det nordiska aktiemandatet forvaltas fortsatt av Cliens Kapitalférvaltning och hade en avkastning
pa 26,2% under 2019 vilket var 2,2% battre an sitt jamforelseindex.

Bland innehaven som bidragit till avkastningen finns bl.a. Troax, Volvo och fastighetsbolaget
Hemfosa.

Det globala allokeringsmandatet som férvaltas av Carnegie avkastade under aret 14,01%. Detta
mandat ar ett blandmandat som innehaller globala aktier, alternativa investeringar och
rantetillgdngar. Basta bidragsgivare under aret var den globala aktiedelen som drog stor nytta av
den under aret svagare svenska kronan.

Vi kan glatt konstatera att arets utveckling i Friskytten varit riktigt god och att andelskursen gott
frdn 218,54 i borjan av aret till 250,62 (preliminar kurs) en uppgang med ca 14,5%. Detta
betyder att Friskytten fortsatt har ca 100 msek i férvaltat kapital trots arets utskiftning pa nastan
14 msek.

Styrelsen fortsatter I6pande att utvardera befintliga férvaltare och bevaka om det finns
intressanta alternativ for att du som andelsagare hela tiden ska ha en s professionell forvaltning
som mojligt av dina andelar i Friskytten.

www.friskytten.se
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Inbjudan till Friskyttens andelsdgarméte

Forra aret holls Friskyttens forsta andelsdgarmote i Angelholm. Métet besdktes av ca 30 st
andelsagare dar Friskyttens styrelse informerade om den process som pagatt sedan Swedbank
forvarvade Sparbanken Oresund och hur det paverkat Friskytten. Vid métet valdes ocksa den nu
sittande styrelsen enligt férslag fran Valberedningen.

Det har nu blivit dags att bjuda in dig som andelségare till arets andelsédgarméte. Aven denna
gang kommer métet att hallas i Swedbanks lokaler i Angelholm. Arets méte &r den 4:e mars
klockan 19.00. En nyhet i ar ar att vi bjudit in Carnegies omvarldsstrateg Helena Haraldsson som
kommer ge sin bild av hur hon ser pa var omvarld. Precis som forra aret avslutar vi métet med
nagot litet att &ta och dricka.

Varmt valkommen och hoppas vi ses den 4:e mars.
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