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Annu ett handelserikt borsar

"l de blindas rike ar den endgde kung” sa avslutades forra arets brev och vi kan val konstatera att 2025
bjod pa en hel del handelser dar man inte kommer ifran att varlden stundtals kan uppfattas som att
manskligheten famlar runt med bara ett 6ga.

Aret inleddes med en rivstart, dar marknaden drevs av starka kvartalsrapporter och en fortsatt optimism
kring Al-temat. De amerikanska teknikjattarna fortsatte att leda uppgangen men marknaden skakades
tillfalligt om av lanseringen av den kinesiska Al-utmanaren DeepSeek.

Oron 6ver varderingarna inom Al var dock kortvarig denna gang och man sag snarare potentialen i billigare
Al-implementering.

Frampa varkanten blev det dock betydligt stokigare. Under april inférde Donald Trump ovantat héga och
omfattande tullar vilket han kom att benamnda "Liberation Day”. Globala borser foll kraftigt som ett
resultat av 6kad osakerhet kring hur detta skulle paverka foretag och konsumenter. Efter nagon veckas
turbulens tvingades Donald Trump pausa tullarna och de kom att modifieras till en Iagre niva vilket fick
marknaden att dterhdmta sig relativt fort.

Under sommaren borjade centralbanker att sanka styrrantor i takt med att inflationen sjonk vilket gav
bransle ar riskaptiten. Bérsuppgangen breddades betydligt under hosten dar dven smabolag, Europa och
Tillvaxtmarknader vaknade till liv.

For Sverige har aret inneburit en tydlig vandning. Efter en trevande inledning bérjade konjunkturindikatorer
peka uppat och Stockholmsboérsen utvecklades positivt under aret. Riksbankens rantesankningar och en
mer expansiv finanspolitik har bidragit till den 6kade optimismen.

Under aret sag vi ocksa en kraftig forstarkning av svenska kronan mot framst den amerikanska dollarn
men dven mot euron. Positivt nar vi ska aka utomlands men negativt for de tillgangar som ar noterade i tex
dollar i vart sparande.

Vi kan aterigen summera ett handelserikt ar i varlden och lat oss hoppas att vi gradvis far tillbaka synen pa
bada vara 6gon under aret.

Friskyttens férvaltning

Forvaltningen i Friskytten bestar som tidigare ar av tva diskretionara mandat.
Det nordiska aktiemandatet forvaltas av Cliens Kapitalforvaltning och det globala allokeringsmandatet
bestadende av globala aktier, rantor och alternativa tillgangar forvaltas precis som tidigare av Carnegie.

Svenska borsens breda aktieindex, OMXSPI, gick upp 9,54% och Friskyttens nordiska aktiemandat gick
gladjande nagot battre med en uppgang pa 10,27%. Bland innehaven som bidrog mest till utvecklingen
hittar vi Boliden, ABB, Hanza Holding och Investor.

Var bredare allokeringsportfolj med globala aktier, rantebarande vardepapper och alternativa investeringar
hade en avkastning pa 4,47% under aret. Har paverkades portféljen tydligt av den kraftiga forstarkningen
av svenska kronan mot amerikanska dollarn som under aret uppgick till ndrmare 15%.

Summerar vi Friskyttens forvaltade kapital vid arsskiftet uppgick det till 112 msek och NAV-kursen for en
andel till 390,84. Tittar vi pa hur en andel utvecklats under aret har den haft en uppgang pa 4,82 % efter
alla skatter och kostnader forknippade med stiftelsen.
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Anslut dig till Friskyttens digitala tjanst
Som tidigare informerats om finns nu mdjlighet att se ditt innehav och begéara utskiftning via var digitala
tjanst hos PRI Stiftelseadministration.

Vi vill uppmana alla som har méjlighet att ansluta sig till den digitala tjidnsten sa vi kan fa en sa
kostnadseffektiv hantering av stiftelsen som mdjligt.

Du hittar lanken pa var hemsida www.friskytten.se

Valkommen pa Andelsdgarmoéte i mars
Arets andelsagarmdéte kommer att hallas den 26:e mars kl 18.30 via Microsoft Teams.
Bifogat finns inbjudan och valberedningens forslag till styrelse.

Har du som andelségare fragor eller funderingar ar du alltid vdlkommen att kontakta nagon av oss i
styrelsen. Kontaktuppgifter hittar du enklast pa www.friskytten.se dar du aven hittar svar pa de vanligaste
frdgorna som andelsagare brukar ha.

Hoppas vi ses pa andelsdgarmétet i mars.
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